WYKAZ WEZLOWYCH WSKAZNIKOW
za okres

charakteryzujcych dziatalnéc i sytuacg finansova

Wskazniki rentownosci

L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskazniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wiglkeovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

WskaZnik rentownasci majgtku ogéltem

W ramach analizy rentowiici aktywéw badany jest wskak rentowndgci aktywow, cgsto zwany wskaikiem zwrotu z matku (ROA — return on assets) lub stopa oprocentdavarajztku. Wskanikten okréla ogélny zdolng¢ aktywéw do
generowania zysku netto . Pokazuje jak efektywnziedsibiorstwo zarzdza swoimi aktywami. Im efektywniej firma za@lza swoimi aktywami, tym ¥gza jest jego warkg. Podawany w wart@iach procentowych. Warfé tg mana interpretowd
jako jednostkow nadwyke finansow; (w przypadku zysku) generowgporzez jednostk'zamraong" w magtku firmy. Wzrost tego wskaika ma@na osiigng¢ na dwa sposoby: genengj wiekszy zysk przy statym poziomie qiiaj lub zachowanie
poziomu zysku z jednoczesnym pozbycieahginego majtku.

1 Wskaznik rentowndci maitku ogétem Wynik finansowy netto 14 381,15 11 153(68 62 844,93 max.+
A 9 Majatek ogétem 10 404 391,88 9 893 784,64 9581 143,94 294,8 11,279 65,5996 )
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Wskanik rentownasci kapitatu wiasnego

Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego (ROE — return on equity). liyzsza warté¢ tego wskanika tym wyzsza efektywnét kapitatu wlasnego, co oznacza korzystniggytuacg finansow jednostki, wgksze mealiwosci dalszego rozwoju firmy,
wyzsza mazliwosé dywidend dla udzialowcdw. Ocena efektywoiazainwestowania kapitatu wiasnego ma dlaseilziela znaczenie podstawowe. Z tego wdgl wskanik stopy zwrotu kapitatu wiasnego nafedo najwaniejszych miar w gospodard
rynkowej. Wskanik ten okréla zdolng¢ do generowania wyniku finansowego, akadle groszy wyniku finansowego przynosizka ztotowka kapitatu. W tym przypadku mianownik waskika jest bardziej constans od licznika chybmmiata miejsc

w przedsgbiorstwie emisja akcji lub dia cz$¢ zysku zostata zatrzymana w przetiédrstwie. Wielkdc¢ tego wskanika poréwnywana jest z rocznym zwrotem z innychedstycji. Nie mana réwnie zapomnié o tym, ze wielkas¢ tego wskanika
powinna by, co najmniej réwna stopie inflacji, aby nie ngmiwata dekapitalizacja w przegsiorstwie.

2 . . . Wynik finansowy netto 14 381,75 11 153(68 62 844,93 wzrost pozytyw.
Wskanik rent dci kapitatu wk B -
Skanik rentowndcl kapitall wiasneg Kapital wiasny 719202981 7120354141 702587817  0,08% 15,66% 89,45 max.+
Wskaznik rentowno $ci kapitatu wkasnego
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto

Wskaznik rentowndci sprzeday netto ukazuje efektywrdé oshgam przez przedsbiorstwo na zrealizowanej produkcji wyrobu czy gstWielkas¢ jego jest uzateiona od stopy opodatkowania zysku; odzwierciedlityke cenow, podmiotu
gospodarczego i zysk uzyskany ze sprzgge potaceniu naleznego podatku. Oczyeie, im wyzszy jego poziom, tym lepsza ocena firmy. Podstsytu poréwnania z innymi firmami bray oraz zesredni branzows i analiza ksztattowaniaci

wskaznika w badanej firmie w czasie.

3 Wskasnik rentownaci sorzeday netto Wynik finansowy netto 14 381,15 11 153|68 62 844,93 max.+
P Y Przychody ze sprzedaproduktéw i towaréw 1419 498,p2 1371 263,22 1 886,7( 101,32% 81,34p6 434,91% )
Wskaznik rentowno $ci sprzeda zy netto
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Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto

Wskaznik rentowndci sprzeday brutto ukazuje efektywrié osagary przez przedsbiorstwo na zrealizowanej produkcji wyrobu czy ustWielkas¢ jego jest niezalma od stopy opodatkowania zysku; odzwierciedlatyajicenow podmiotu

gospodarczego i zysk uzyskany ze sprzgd@czywicie, im wyzszy jego poziom, tym lepsza ocena firmy. Podsgtsitu poréwnania z innymi firmami bray oraz zeSredni brarzowa i analiza ksztattowaniagivskanika w badanej firmie w czasig.

Niska wart@¢ tego wskanika oznaczaze naley wigcej sprzedd aby uzyskéa okreslona kwotg zysku. Wysoka wartg wskanika jest, zatem informagp korzystnej sytuacji finansowej firmy.

4 Wskasnik rentownaé sorzeday brutto Wynik ze sprzed. produktéw i towaréw -2 127,61 -2 9ap -20 702,24 L/ max.+
P Y Przychody ze sprzedaproduktéw i towaréw 1419 498,p2 1371 263,22 1 886,7( -14,99% -21,7300 -143,27% )
Wskaznik rentowno $¢ sprzeda zy brutto
0,00%
2& 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskazniki ptynno sci

Plynnai¢ finansowa, tj. zdolrg do terminowej sptaty zobowdan w normalnych warunkach, wymaga dysponowaniakami ptatniczymi w niezfginej wysokéci. Do oceny ptynnéci finansowej wykorzystuje siwskaniki oparte na relacji majku
obrotowego lub jego g#ci do zobowdzan biezacych: wskanik biezacej ptynndci i wskaznik szybki. Wskaniki te informup 0 mazliwosciach ptatniczych przeddiorstwa.

Wskaznik biezacej ptynnosci |

Wskaznik ten odpowiada na pytanie, czy przegdisorstwo bytoby w stanie sptacizacagniete zobowizania w przypadku ich natychmiastowej wymagdbipzamieniajc posiadany majek obrotowy na gotéwkbez znacznych strat. Przegsiorstwa:
zdolne do szybkiego uregulowania swoich zobxmah wtedy, gdy warté¢ wskaznika jest wy:sza od 1. Naley jednak zauway¢, ze na majtek obrotowy sktadajsie aktywa o rénym stopniu ptynnéci. Niektére z nich mog si¢ okaza trudno zbywaln|
(np. cz$¢ zapaséw materiatowych lub wyrobéw gotowych). Dlategg ten wyzsza od jednéxi jest wartg¢ tego wskanika, tym zdolné¢ podmiotu gospodarczego do szybkiego waayiwania s¢ z zobowazah krétkoterminowych jest wisza. Wyso
wartas¢ wskaznika maze bye rezultatem nadmiernego zaaugavania kapitatu wsrodkach obrotowych, co powoduje nisjego rotacg i tym samym negatywnie wplywa na poziom jego rentogaioTrudno jednak jest okéé¢ jednoznacznisvzorco
wartas¢ tego wskanika. Czsto w literaturze jego wardé idealna jest wskazywana jako przedziat <1,2 - 2,0>

Gdy wskenik spada poriiej 1 wystpuja najczsciej ktopoty z ptynndcia, gdy wskanik przekracza 3, oznacza nadptyséoczyli zbyt mate wykorzystaniérodkéw obrotowych, np. zaleganie w magazynie niesprzetiamary, niesptacone nairosci
lub krétkoterminowe papiery wartoiowe, ktérych nie mgna sprzeda Tendencja taka ma uzasadnienie, np. w sytuacji, gdy wynileazego poziomu gotéwki okresowo ulokowanej w krét-kotermiotv papierach wartgiowych przynoszcycH
okreslone dochody. Mege réwniez wystapi¢ w przypadku emisji diej ilosci nowych akcji, czyli wptywu gotéwki ze sprzedado czasu zainwestowansaodkdw ze zbycia w aktywach trwalych. Zbyt wysoka wééttego wskanika maze sugerowg
réwniez ktopoty przedsibiorstwa ze zbywaniem aktywdw obrotowych idyoze nierzetelnej ich wyceny. Inne wersje idealnych waitevskaznika: warté¢ wskaznika powinna miécic¢ sie w przedziale 1,6-1,9. Wypza warté¢ wskaznika swiadczy
nadmiernym zamreniu w majitku obrotowymsrodkéw, ktére moglyby b§ zainwestowane w alternatywne przegietiecia. L. Bednarski przyjmujeze optymalny poziom wskaikéw ptynndici miesci sie w granicach 1,5 do 2,0, gavskaznik wyzsz
od 2,0swiadczy o realnym zabezpieczeniu zobqmeh biezacych

1 I . Majatek obrotowy ogétem 726 823,p5 485 463,14 343 326,96
Wskanik biezacej ptynndci |
Zobowigzania bieace (krétkoterminowe) 228 944,88 66 113,83 53 51B,34 7

15-2,0
3,1 7,3 6,4

Wskaznik bie zacej ptynno sci |
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik szybkiej ptynnosci Il

by¢ wyzsza nt w firmach handlowych. Wedtug J. Ostaszewskiegaa$émskanika naleacego do przedziatu 0,9-1,0 jest najfdavsza

Plynnai¢ finansowa przedebiorstw i tym samym ich zdoldé do terminowego wywizywania s¢ z zobowizan biezacych jest zachowana,zeli wartas¢ tego wskanika oscyluje wokot jednimi. Wartagi¢ znacznie nisza od 1 wskazuje na trudico
ptatnicze. Naley jednak zauway¢, iz rowniez w tym przypadku wartd 1 maze by traktowana jedynie jako wielké orientacyjna, bowiem w przedbiorstwach mog by¢ zréznicowane warunki ptatrégi przy zakupach towaréw, materiatow,
surowcow itp. (warunki realizacji zoboazian) oraz warunki zaptaty za sprzedane towary, wytialstugi (warunki realizacji naimosci). Generalnie, wartg wskanikéw ptynndgci finansowej (bieacego i szybkiego) w firmach produkcyjnych powi

2 Maj. obrotowy - (zapasy + rozliczenia
Wskaznik szybkiej ptynnéci 1l migdzyokresowe czynne) 726 235|05 480 448,07 326 048,83 1,0-1,2
Zobowigzania bigace (krétkoterminowe-pow. 12 m-cy) 228 944),38 66 13B8,8 53 518,34 3,1 . 6,99
Wskaznik szybkiej ptynno $ci ll
8,00 /._
6,00 .. -
* ==\\/skaznik szybkiej
4,00 1 plynnosci Il
2,00 -
0,00
2006 2007 2008

Wskaznik wyptacalnosci srodkami pienieznymi lll

Wskaznik natychmiastowej wymagaléai inaczej nazywany wskaikiem ptynndci gotéwkowej lub testem kwasowym, (acid-test ratidwi, jala cz¢$¢ zobowhzai firma maze splact posiadan gotéwly. Spadek wartei pienkznej maze sugerowa
racjonalizac} gospodarkirodkami piengznymi. W liczniku tej relacji uwzgldnione s tylko te aktywa, ktérych zdolrsé do regulowania zobowzah jest natychmiastowa. Okila ona, w jakiej czsci mog by¢ regulowane zobowrania, gdyby staty ¢
one natychmiast wymagalne. Brakdkéw pientznych na rachunku nie znaczg przedsibiorstwo utracito ptynn& finansows szczegdlnie, gdy ma ono zagwarantowany przyghpakow piengznych z regularnie inkasowanych naiesci. Zupetny
braksrodkéw piengznych w firmie mae prowadzt do strat wynikajcych z braku madiwosci zawierania szybkich korzystnych transakcji ckgrgystania z nadarzgych si; na rynku ,okazji". Powoduje to ¢gto brak meliwosci zarobku jednak nig

jest powodem upadioi, poniewa upadtd¢ to trwata a nie chwilowa utrata ptynsud finansowej.

3 Wskarnik \acalngci srodkami Papiery wartéciowe przeznaczone do

\?flayrfiqin mi 1l * obrotu +$rodki pienkzne 162 366,04 132 682,p2 81 80491 min 0,3

P Y Zobowigzania bigace (krétkoterminowe-pow. 12 m-cy) 228 944},38 66 13B,8 53 518,34 0,71L 2,Q1 1,93

Wskaznik wyptacalno $ci srodkami pieni eznymi lll
2,50
2,00 =t \\/skaznik
1,50 1 —t wyplacalnosci
1,00 Srodkami
0,50 ~— pienigznymi Il
0,00
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Do pomiaru sprawnii dziatania podmiotu gospodarczego w zakresieagdaemia aktywami st miedzy innymi wskaniki efektywndci wykorzystania magku, czyli "mierz" sprawng¢ "przetwarzania” sktadnikéw mgkowych w przychody ze
sprzeday oraz regulowania zobowdan krétkoterminowych. Mégna w ten sposéb mieréyltugaicia czasu lub szybkgia obrotow majtku.

Wskaznik przecigtnego czasu rozliczenia nalgosci

Miara ta okréla liczbe dni, w chgu, ktérych nagpuje uregulowanie natecici. Jest to, zatem informacja o stopniu, w jakirmé kredytuje swoich odbiorcéw, i diugn zamraeniasrodkéw pienéznych w nalénosciach. Zbyt dtugi okres regulowan

naleznoici $wiadczy o nieskutecznej polityéeiagania nalenoici prowadzonej w przedgiiorstwie. Paadany jest oczywicie jak najmniejszy poziom tej miary. Najeprzy tym pamitac, ze zbyt niski poziom tego wskaika (w odniesieniu do

przedstbiorstw dziatagcych w tej samej bramy) maze oznaczazbyt surowy polityke kredytowa w stosunku do odbiorcéw, ktéra w krétkim czasieamicza nalenosci, ale w diuszej perspektywie prowadzi do hamowania sprzgd& opiniach wiely

praktykéw przecitna wysoké¢ tego wskanika powinna miéci¢ sie w przedziale 30-40 dni, co uzasadniatgim, ze przynajmniej cg¢ naleznosci powinna sptywéw okresach mniej wej odpowiadajcym terminom regulowania niektérych
koniecznych zobowgan (podatki, wynagrodzenia). Nie powinne ggdnak traktowéatakiego poziomu jako normy bezwzdhej. Jest to raczej kryterium elastyczne.

! Wskaznik przecitnego czasu rozliczen h : . 0.09 0.0 0.0p
nalencici BPrzec. nalenosci fakturowane x il. dni badanego okregsu min.
Przychody ze sprzeda 1419 498,2p 1371 263,p2 1445 004,70 P,00 0,00 0,00
Wskaznik przeci etnego czasu rozliczenia nale znosci
1,00 -
0,80 - =f=\\/skaznik
0,60 przecietnego
0,40 czasu rozliczenia
0,20 1 naleznosci
0,00 & <& ®
2006 2007 2008

Wskaznik obrotowos$ci naleznosciami

Okresla on, ile razy w cigu roku przedsbiorstwo odtwarza stan swoich naiesci. Przyjmuje s, ze poziom tej miary powinien zawigraig w przedziale od 7 do 10. Wastomniejsza ni 7 oznaczaze firma zbyt dtugo kredytuje swoich odbiorco
srodki s zbyt dtugo zamrgone w nalenosciach. Spadek warfoi tego wskanika nie oznacza bezwzglnie poprawy zatgzania. W skrajnych przypadkach jego spadekewaskazywé na trudnéci ptatnicze przedsbiorstwa i "paniczneSciaganie
naleznoici na finansowanie dziataldai. Dlatego oceniaf jego wahania natg réwniez oceni@ dynamile wskanikéw plynngci.

b
2 Wskasnik obrotowdci nalenosciami Przy(.:hody ze sprzedw. 1419 498,2p 1371 263,p2 1445 004,70 max.+
Przecétny stan nalenosci 0,00 0,0 0,0p
Wskaznik obrotowo $ci nale znos$ciami
1,00 -
828 ==\\/skaznik
! obrotowosci
0,40 naleznosciami
0,20 ~
0,00 <& ; < ; 4
2006 2007 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik obrotowosci zobowizaniami w dniach

Wskaznik ten ma dize znaczenie dla kredytodawcow. Poréwnanie z wamnkparzeday dla odbiorcow umdiwia ocer, czy przedsibiorstwo lzdzie w stanie uregulowaswoje zobowizania, gdy nadejdzie termin ich ptagob Im diuzszy czas
regulowania zobowizah w firmie, tym mniejszespotrzeby w zakresie kapitatu obrotowego. Newita tego wskanika mazna wyznacz§ korzystajic z informaciji,ze relacja nalinosci do zobowizan powinna oscylowaw okolicach jednéci.

3 Przec. zobowizania z tyt. dostaw, rob6t i ustug 124 189,05 51,880 36 918,38k

Wskaznik obrotowdgci zobowhzaniami W x il. dni badanego okresu min

dniach Wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatow + 1421 625,83 4 343,61 1465 708,94 31,89 13{71 9,19 '
koszt wytworzenia sprzed. produktéw
Wskaznik obrotowo $ci zobowi gzaniami w dniach
40,00 -
30,00 o ==\ skaznik
obrotowosci
20,00 \ zobowiazaniami w
10,00 + — dniach
0,00
2006 2007 2008

Szybkasé obrotu zapasami w dniach

wzrost przychodéw ze sprzegaw nasgpnych okresach.

Wysoka warté¢ tej miary informuje o wolnym obrocie zapaséw itjessytuacja niekorzystna, e bowiem zaktéci ptynnas¢ produkcji, a ponadtéwiadczy o znacznej wartoi srodkéw piengznych zamraonych w zapasach. Niska waitavskaznika
jest zawsze padana i sprzyja zwkszeniu zysku firmy. Poziom zapaséw powiniei byrzymywany na poziomie nieztinym do zapewnieniaggtosci produkcji. Sytuagj gdy wzrost tego wskaika jest paadany jest moment, gdy jednostka plan

4 Przec. zapasy x i dni badanego okre 0,00 0,0 0,0p
Szybkd¢ obrotu zapasami w dniach Wart. sprzedanych towaréw i materiatow + 1421 83p, 1374 243,68 1 465 708 p4 0[00 d,00 ,00 min.
koszt wytworzenia sprzed. produktéw
Szybko $¢ obrotu zapasami w dniach
1,00 4
0,80 -
0.60 == Szybkos¢ obrotu
' zapasami w
0,40 dniach
0,20 -
0,00 < ‘ & . 4
2006 2007 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik cyklu obrotu zapasami

Spadek tego wskaika oznaczaze przedsibiorstwo zwolnito w skali roku kapitaly niezbne na finansowanie nateosci i zapaséw. Wzrost zaznacza niepotrzebne zarpeaie kapitatu. Jego waddwyrazona jest w dniach i oznaczadéodni

koniecznych na obrét zapasami.
5 | Wskaznik cyklu obrotu zapasai | 365/ szybké¢ obrotu zapasami w dniach [ [ [

| #DziEvor | #DzIEL/O! | #DZIEL/O! | WZrost pozytyw.
Wskaznik cyklu obrotu zapasami

1,00

0,60
0,40

=#=\\/skaznik cyklu obrotu zapasami
0,00 1 28

®
2006 2007 2008

Cykl finansowania w dniach

Spadek tego wskaika oznaczaze przedsibiorstwo zwolnito w skali roku kapitaly nieztne na finansowanie nateosci i zapaséw. Wzrost Zaznacza niepotrzebne zameaie kapitatu. Jego wagbwyrazona jest w dniach i oznacza przgnog ilosc
dni ilos¢ dni na finansowanie zapaséw i nadesci w stosunku do zobowzah zachgnigtych na zakup towaréw i ustug.

T — —

6 CyKl finansowania w dniach Cykl zapasow ,Cykl nalmosci Zmr.'uejszenl.e ocenz.al-po.zytyw.

cykl zobowhzan handlowych -31,8 -13,7 -9,1P Dla jednostki korzici jesli (-)
Cykl finansowania w dniach
0,00

-10,00 4 2006 2@7 e &)

-20,00 == Cykl finansowania w dniach

-30,00 >r—

-40,00 -

Wskaznik rotacji

Wskaznik ten oznacza przegia ilos¢ dni finansowania odbiorcéw produktéw i ustug. Wedae jest aby wargé ta byta w miag mazliwosci jak najnizsza. Na wart& zblizona do zera mogsobie pozwoli jedynie monopilici. Gwaitowne obrianie
wskaznika w krétkim okresie czasu jest korzystne, jedaatkymanie tego zjawiska w diugim okresiezmaloprowadzi do spadku konkurencyjéa na rynku, co z kolei me byt powodem spadku przychodéw ze sprzgda

7 Wskaznik rotacii Obrét finansowy*liczba dni -124 189,05 -51 610,38 QBB 84 Okres finan. Kontrahenté
! Przychdd ze sprzeda 1419 498,2p 1371 263,p2 1 445 004,70 -3[1,93 -13,74 ,3349Jesli zw. Ocena negatywn§g
Wskaznik rotacji
0,00
2006 245 s
-20,00 ‘ =#=\\/skaznik rotacji
J —
-40,00
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Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik ogolnego zadtzenia

Ocena poziomu wskaika zaley od rodzaju powizai oceniajcego z firmg. Dla kredytodawcow i inwestoréw gietdowych:gaany jest niski wskaik zadtdenia, gdy oznacza to mniejsze ryzyko i lepsze zabezpieqzewierzonych pientizy.
Wiasciciele firmy cesto jednak dzq do wysokiego wsknika zadhdenia, bowiem zwkszenie dochodu kosztem kapitatu obcegekawa ich zyski. Wedtug standardéw zachodnich wdgigsorstwie, w ktérym niezachwiana zostata réwnowag
miedzy kapitatem wlasnym a kapitatem obcym, isikaten powinien oscylowaw przedziale 0,57-0,67

1 Wskamnik oabinedo zadkenia Zobowigzania ogétem 3211 907,p8 2 767 64Q,03 2 546 538,16
9 9 Aktywa ogétem 10 404 391,88 9 893 786|,64 9581 143,94 0,83 27,91 26,5 min.
Wskaznik og6inego zadiu zenia
32,00
30,00 ¢ ==\\/skaznik
28,00 —— ogdinego
26,00 - — zadluzenia
24,00
2006 2007 2008

Wskaznik dtugoterminowego zadhienia

Czesto okrélany jest te jako wskanik diugu ydz wskaznik ryzyka. Odnosi gido zobowazan dtugoterminowych, a wt tych, ktére g sptacane w okresach dizych ni roczne. Za zadowalgy poziom tego wskaika przyjmuje si 0,5. Gora
racjonalr, grania jest 1,00 czyli sytuacja, gdy zobewania diugoterminoweagéwne kapitatowi wkasnemu. Firmy posiagtag wyzsz proporcg diugoterminowych zobowran do kapitatu wlasnegasiwazane za powanie zadtuone.

L . . Zobowigzania diugoterminowe 2983 417/69 2 707 318,40 2 344
o | Wskenik diugoterminowego zadkenia Kapitaly wiasne 719202081 712035441 702583,17 41,48 38,00 35,41

Wskaznik diugoterminowego zadlu zenia

42,00 -

40,00 -

38,00 1 -O—Wskainik.
diugoterminowego

36,00 zadluzenia

34,00 +

32,00

2006 2007 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Pokrycie odsetek

Wskaznik ten okréla wielokrotng¢ efektéw finansowych w relacji do ptaconych odset@lisetki od kredytoéw stanoavelement kosztéw i nie podlegajpodatkowaniu podatkiem dochodowymdstez w konstrukcji tego wskanika relacjonuje sije dd
sumy zysku brutto i odsetek. Im w8zy jest jego poziom, tym przedsiorstwo mniej odczuwa ugiliwos¢ ptacenia odsetek. Wraz ze spadkiem wnka rasnie ryzyko kredytodawcéw. Teoretycznie dolny poziaskaznika nie powinien by mniejszy
od 1, a w praktyce uwa sk, ze ryzyko jest ju bardzo due, gdy jego wart@ spada poriej 2. Przy czym wielu kredytodawcédw uznaje ryzykeypudzielaniu kredytow za dopuszczalnegjewysoka¢ wskanika wynosi co najmniej 4-5.

3 . Zysk brutto+odsetki (EBIT) 17 973,63 16 57968 69 88[) wzrost
Pokrycie odsetek odsetki 0,00 0,0 830,8p 83,50 pozytywnie
Pokrycie odsetek
100,00 -
80,00 /A
60,00 == Pokrycie odsetek
40,00 -
20,00 -
0,00 .,
2006 2007 2008

Pokrycie majatku trwalego kapitatem wtasnym

Wskaznik ten pozwala na okékenie udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu gtiaj trwatego przedsbiorstwa. W sytuaciji, gdy kapitat wkasny w petnikppva magtek trwaty, zachowana jest tzw. ztota reguta bitamsnia. Trwate sktadniki matku
przedstbiorstwa powinny b§ finansowane z kapitatu wtasnego, ktéry jest oddewdo dyspozycji przedabiorstwa na diugi czas. Wedtug ,ztotej reguty bdawania” majtek trwaty powinien b§ w catdci, a jeszcze lepiej z pewmadwyka,
finansowany kapitatem statym, tj. sarkapitatu wlasnego i zadtenia dtugoterminowego. Bardziej konserwatywna odigej reguty wymaga finansowania ithj trwatego w caléci kapitatem wkasnym. W takim przypadku wadavskanika
wynositaby 1,0. Z reguly kapitat wiasny finansugas¢ majtku trwatego i czs¢ majatku obrotowego. Typowa waré tego wskanika zawiera s w przedziale 1,0 — 1,5

4 Pokrycie majtku trwatego kapitatlem Kapitat wiasny + rezerwy 7192 029,81 7 120 354,41 2% 873,1 min. 75 %
wiasnym Majatek trwaly (netto) 9 677 568,83 9 408 323,50 9 237,896 74,37 75,6B 76,Q6 dqzy do max.
Pokrycie maj atku trwatego kapitatem wtasnym
76,50 -
76,00 —
75,50 —— =4=Pokrycie majatku
;228 1 trwatego kapitatem
- 4: 00 o wiasnym
73,50 -
73,00
2006 2007 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi

1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych

Wskanik wyptacalndci wyznacza udziat kapitatu wkasnego w catkowityasywach. Im wiszy wskanik wyptacalndgci, tym wiekszy udziat kapitatu wkasnego w catkowitych pasywéiomy, tym fatwiej sptaci kapitat obcy ze swoich catkowitych
aktywow. Kiedy firma rozwija dziatalréd lub ja ogranicza, wskanik wyptacalnéci maze malé lub wzrastd w zaleznosci od charakterurddet, z ktérych pozyskiwane sundusze.

5 Wskasnik udziatu kapitatow whasnveh Kapitat wiasny + rezerwy 7 192 029,81 7 120 354,41 2% 873,1
P yeh Calas¢ majtku 10 404 391,88 9 893 786,64 9581 188,94 60,12 11,97 3,3y Wzrost - pozytywnie
Wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych
74,00 - o
72,00 A B =#=\\'skaznik udziatu
70,00 A kapltaléw
68,00  a wihasnych
66,00
2006 2007 2008
Wskaznik struktury finansowania
6 Wskaznik struktury finansowan Kapitat wkasny + rezerwy + zobow. diugoterm. 10 ¥Ay,5( 9 827 672,41 9 527 66560 wzrost
Suma pasywow 10 404 39188 9 893 786,64 9581 183,94 ,80[97 99,33 99,4 pozytywnie

Wskaznik struktury finansowania

100,00 -

99,50 4

99,00 - / .

98,50 -‘-Wskaznlk s_truktury
98,00 - / finansowania

97,50
97,00 -
96,50

2006 2007 2008
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10

Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa

Przy ocenie zdolnii przedstbiorstwa do obstugi diugu warto wykorzystaelacje bazuijce na przeptywigrodkéw pienéznych. Wskanik pokrycia zobowizan nadwyka finansowaumazliwia ocerg mazliwosci regulowania ich z tej wiaie nadwyki
bez uszczuplenia mgku przedsgbiorstwa.

7 [Wskanik pokrycia zobowjzan nadwyka Zysk netto + amortyzacja 21 29655 18 30%,59 66 302,05 wzrost
finansova Zobowigzania ogétem 3211 907,p8 2 767 640,03 2 546 538,16 0,6 0,66 2,6 pozytywnie
Wskaznik pokrycia zobowi gzan nadwy zka finansow g
3,00 -
2,50 A /
==#=\\/skaznik pokrycia

2,00 -

—— zobowigzan
1,50 nadwyzkg
1,00 - / finansowa
0,50 - ¢
0,00

2006 2007 2008
Warto §¢ nominalna udziatu/akcji
wartas¢ nominalna udziatu/akcji to waé kapitatu akcyjnego spotki przypadeg na jeda akcg. Jest ondcisle ustalona w momencie emisji i nie ulega zmianie

8

Wartas¢ nominalna udziatu/akcji

Kapitat podstawowy

2919 179,87

2920 009,35 2 9145K’5

ilos¢ udziatow/akeji

| - f

zgodnie z KSH (Sp. z o.0.
4 402 654,46 4 414 790,65 11195012 min 1 udz. 500 zt
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wskanika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wiglkovska./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10
Warto §¢ nominalna udziatu/akcji
5000 000,00 ~
4 000 000,00 - . \ ==\\/arto$¢
3000 000,00 nominalna
2000 000,00 —— udziatu/akcji
1,000 000,00 1 o
0,00
2006 2007 2008

Kapitat pracuj acy

Kapitat pracujcy, kapitat obrotowy, kapitat obrotowy netto. Jestzs¢ aktywdw biezacych, finansowana kapitatami statymi. Jest to wigrtnajatku obrotowego (kapitatu obrotowego brutto), ponjsiena o stan zobowdan krétkoterminowych.
Odpowiednia gospodarka kapitalem obrotowym minimad ryzyko, wynikajce z finansowanié&rodkéw obrotowych kapitatem obcym oraz utatwia zaeéinie ptynnéci. Kapitat obrotowy (pracugy) odzwierciedla stopieptynnasci srodkéw w
przedstbiorstwie. Im wyszy poziom osiga kapitat pracuagy, tym lepsza jest wyptacalfiojednostki.

9
Kapitat pracuicy
Majatek obrotowy minus zobowzania krétkoterminowe 498 333,46 425 141,51 298 541,23 x -73191,9 -126 560,38 wzrost pozytyw.
Kapitat pracuj acy
0,00 T
-20 000,00 - 2006 2007 2008
-40 000,00
-60 000,00 7 ==K apitat pracujacy
-80 000,00 -
-100 000,00
-120 000,00 + \
-140 000,00 -
Wsp6t. zabezpiecze. finansow. poprzez utworzone eavy (W %)
10 Wsnét zabezniecze. finansow. poprzbz Rezerwy 0,00 0,0 0,0p Tworzenie zasadnych reze
poL piecze. - PoprzE= Pasywa 10404 391,88 989378864 9581 143,94 0,00 0,00 0,0

utworzone rezerwy (w %)

gwarancy; bezpiecz. Finang

Strona 12 z 15



L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskanika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wiglkovska./uwagi
1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10
Wsp6t. zabezpiecze. finansow. poprzez utworzone rez  erwy (w %)
1,00 4
0,80 - *WSpO}.l
zabezpiecze.
0,60 finansow. poprzez
0,40 - utworzone rezerwy
0,20 (w %)
0,00 < ‘ & ‘ O
2006 2007 2008

Warto$¢ ksiggowa netto maptku firmy

Popularnym wskanikiem wyceny spéiki jest wskaik ceny do wartéci ksiegowej netto przypadagej na jedn akcg (P/BV z ang. price book value). Waitdksiegowa netto jest warfaia aktywdw spoétki, pomniejszano zobowazania. W przyblieniu

jest to warté¢ majtku spétki, jakk mazna przeznaczydo podziatu miedzy akcjonariuszy (zéa majtku trzeba sptaéizobowizania). Wskanik P/BV obrazuje cey jaka trzeba zaptaciza jedm ztotéwke wartdsci majtku firmy, ktéra w przypadky

likwidacji zostataby rozdzielona gdzy akcjonariuszy. Warf6 ksieggowa maitku nie zawsze jednak odzwierciedla jego wartynkows i dlatego P/BV powinien kyinterpretowany z ostéimoicia. Wskanik ten ksztattuje gina rénym poziomie w
poszczegblnych braach, odzwierciedlag potencjat wzrostowy i stewrotu z kapitatu.

11
Wartai¢ ksiegowa netto magku firmy Aktywa ogotem-zobowizania dt i kr.- A

rezerwy oraz rozliczenia gdzyokr. wraz z przych. 7 192 029,81 7 120 354,41 782511 0,00 -71 675,40 -94 481,24 wzrost. pozytyw.

Warto ¢ ksiegowa netto maj atku firmy

1,00 4

0,80 =$=\Vartos¢ ksiegowa
0,60 netto majatku
0,40 -| flrmy

0,20 -

0,00 X < L 4

2006 2007 2008

Efektywna stopa podatku dochodowego

Efektywna stopa podatku - iloraz kwoty podatku aaphego i dochodu podlegeggo opodatkowaniu. Wysoka efektywna stopa podétkinodowego wptywa na spadek myanetto. Nie jest korzystna, jednak jej wysékaalezy jedynie od wysokéi
dochodu brutto i ustaw podatkowych.

12 Podatek dochodowy 0,00 5 426(00 5 70%,00 Je&sli ponad ustaw.stawk
Efekt; t datku dochodoweg .
extywna stopa podatku dochodowe Zysk brutto 17973.68 165798 68 549,93 (L,OO 3L,73 |8,Bal&‘y wyjasni¢ przyczyny
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wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wigkovskaz./uwagi

1 2 3 4 | 5 | 6 7 8 9 10
Efektywna stopa podatku dochodowego
40,00 -
30,00 1 == fektywna stopa
20,00 4 podatku
dochodowego
10,00 —
0,00 /
2006 2007 2008

Wskazniki oceniajace relacje udziatdw/akcji

Wskazniki te stosowaneasdo oceny efektywnii funkcjonowania przedgbiorstw dziatagcych w formie spotek akeyjnych, ktérych akciepmzedmiotem publicznego obrotu na gieldzie papien@rtasiciowych. Informug one zarzd przedsibiorstwa,
co inwestorzy m§la o przeszlej, a tade jak oceniaj perspektywy przysziej dziataléa. Wykorzystuje si je do badania optacalém lokowania kapitatu w akcjach danej spétki -paréwnaniu z akcjami innych przedsiorstw, jak zakup obligacji cZ|
terminowy depozyt bankowy

Wskaznik kapitatow wiasnych na 1 udziat/akcg

Kiedy wielkas¢ wskanika rasnie, tym samym wartg za jedn akcg rosnie, swiadczy to o dobrej kondycji finansowej spotki oggarspektywie dynamicznego rozwoju w przysetoJednoczéie spotka ta stajegatrakeyjna dla inwestoréw, gey
pozwala im licz¢ na maliwo$¢ uzyskiwania coraz wkszych zyskéw, z posiadanych przez nich akcjipéid, w kolejnych latach.

1 Wskaznik kapitatow wiasnych na 1 Kapitaly wlasne 7 192 029,81 7 120 354,41 7 025 893,17
udziat/akcg ilos¢ udziatow/akcji ] ] 10 846 889,71 10 765 333,37 2 606,99

Wzrost - pozytywnie

Wskaznik kapitatdbw wiasnych na 1 udzial/akcj e

15 000 000,00 -
10 000 000,00 L _ O =0=\\/skaznik

\ kapitatow
wihasnych na 1
5 000 000,00 \ udziat/akcje

2006 2007 2008

0,00

Aktywa netto na 1 udziab/akcje

wzrost tego wskanika oznaczaze rainie majtek kazdego udzialowca proporcjonalnie do posiadanylziatéw. Wzrost tego wskaika jest bardzo korzystny, gigaje szansna drasz sprzeda udziatldw w przyszici.

Kapitat pracuicy (maptek ob. netto) | 498 333,416 425 141[,51 298 58Il,23

Altvania nattn na 1 nidziallala

\A7rnct - na7vihvnam
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L.p. Okreslenie wskanika Metoda obliczenia Dane z roku Wskaniki Pozadana
wskaznika 2006 2007 2008 2006 2007 2008 wielkovskaz./uwagi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ARyWwa TictuTia L UUZTdir any vVvZTUST PUZytyvwit
ilos¢ udziatéw/akeji ] 751 577,%4 642 775[60 114 67p,49
Aktywa netto na 1 udzial/akcj e
800 000,00 - y—
600 000,00 - \ == Aktywa netto na 1
400 000,00 \ udziat/akcje
200 000,00
’ \
0,00
2006 2007

Kwota zysku na 1 udziat/akcg

akcji i stanowi pomocniczy element w analizie wskkowej fundamentalnej.

Kiedy wielkas¢ wskanika rasnie, tym samym zysk na jegliakci rosnie, swiadczy to o dobrej kondycji finansowej spotki og@arspektywie dynamicznego rozwoju w przysetoPoziom tego wskanika uzaleniony jest od wielu czynnikéw: liczby
akcji, zyskoéw i strat nadzwyczajnych, ofpan finansowych. Poniewazmiana ktéregoz czynnikdw mae by zjawiskiem jednorazowo wygtujacym w roku, dlatego teoceniajc wielkas¢ tego wskanika wskazane jest poréwnywanie go w czasie
sledzenie czynnikow ksztattagych go. Warté¢ wskaznika jest istotna dla inwestoréw ligzych na korzystpdywidend, jak i dla inwestoréw oczekagych wzrostu wartei akcji ze wzgtdu na rosacy zysk spotki. Zysk z portfela skonstruowanegg

bazie spétek charakteryaajch si najwigksza dynamiky EPS jest agsto wigkszy od przegitnego. Znaczenie EPS jest marginalizowane przei exzestnikéw rynku ze wzglu na koniecznig bazowania na wynikach z przesaoi braku realnej
mozliwosci prognozawania na ich podstawie co do wynikowraygzidici oraz ze wzgidu na brak informacji dotyazej sytuacji finansowej i przeptywow finansowycholp. EPS nie mge samodzielnie lypodstaw prognozowania zachowania s

3 . . Zysk netto 14 38p 11 1%4 62 845 .
Kwot ki 1 udzial/ W, t -
wota zysku na 1 udzial/ake] i105¢ udzialowlakcj 1 21 690,30 16 863[36 24 13],57 \V1OSt- pozytywnie
Kwota zysku na 1 udzial/akcj e
30 000,00 -
20 000,00 - . =#=Kwota zysku na 1
udzial/akcje

10 000,00

0,00

2006 2007 2008

na
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